
 
 
 
 
 
 

 
 
Communiqué	   	   	   	   	   	   	   	   St	  Etienne,	  le	  29	  avril	  2011	  

	  
RESULTATS	  	  SEMESTRIELS	  AU	  28/02/2011	  

	  
	  

Données	  en	  K€	   28/02/2011	   28/02/2010	  

Chiffres	  d'affaires	   27	  464	   27	  208	  

Résultat	  opérationnel	   -‐868	   -‐848	  

RESULTAT	  NET	   -‐982	   -‐887	  	   	   	  

	  
ACTIVITE	  

Au	  28	  février	  2011,	  le	  chiffre	  d’affaires	  consolidé	  du	  Groupe	  ressort	  à	  27.5	  M€,	  en	  légère	  progression	  de	  
+1	  %	  par	  rapport	  au	  1er	  semestre	  2010,	  soit	  une	  hausse	  de	  +0.3	  M€.	  

L’activité	  est	  dopée	  par	  le	  chiffre	  d’affaires	  réalisé	  à	  l’international	  (+21%)	  qui	  ressort	  à	  9	  M€	  contre	  7.4	  
M€	  au	  1er	  semestre	  2010.	  

L’activité	  en	  France	  est	  en	  retrait	  de	  près	  de	  7%	  à	  18.4	  M€	  contre	  19.7	  M€	  au	  1er	  semestre	  2010.	  

Le	  nombre	  de	  bassins	  «	  équivalent	  8	  x	  4	  »	  vendus	  s’établit	  à	  4	  259	   contre	  4	  244	  au	  1er	  semestre	  2010,	  
soit	  une	  hausse	  de	  près	  de	  +	  0.3	  %.	  
 

RESULTAT	  	  

Le	   résultat	  opérationnel	   semestriel	  est	  négatif	  de	  0.9	  M€,	   et	  est	   identique	  à	   celui	  dégagé	  au	  premier	  
semestre	  2010,	  	  

Le	  résultat	  opérationnel	  du	  semestre	  est	  marqué	  par	  les	  éléments	  suivants	  :	  

-‐	  La	  progression	  de	  la	  marge	  brute,	  

-‐	  Une	  hausse	  des	  charges	  de	  structure	  de	  près	  de	  +1.2	  M€	  liée	  à	  l’ouverture	  des	  filiales	  étrangères	  (Etats-‐
Unis,	  Italie,	  Portugal),	  

-‐	  La	  cession	  d’un	  terrain	  hors	  exploitation	  qui	  génère	  une	  plus	  value	  hors	  impôts	  de	  +0.6	  M€.	  

Résultat	  net	  consolidé	  du	  semestre	  

Le	  résultat	  net	  consolidé	  semestriel	  part	  du	  groupe	  est	  négatif	  de	  976	  K€	  contre	  849	  k€	  au	  1er	  semestre	  
2010.	  

A	   des	   fins	   de	   comparabilité	   des	   comptes	   semestriels,	   il	   faut	   préciser	   que	   le	   résultat	   des	   sociétés	   non	  
présentes	  dans	  le	  périmètre	  de	  consolidation	  au	  28	  février	  2010	  représente	  une	  perte	  pour	  ce	  semestre	  
de	  0.4	  M€.	  

	  



 
SITUATION	  FINANCIERE	  DU	  GROUPE	  
(données	  en	  k€)	   28/02/2011	   31/08/2010	   28/02/2010	  

Capitaux	  Propres	   61	  905	   67	  167	   61	  961	  

Rentabilité	  des	  capitaux	  propres	   -‐1,58%	   6,43%	   -‐1,43%	  

Trésorerie	  à	  la	  clôture	  	   19	  395	   21	  038	   13	  736	  

Dettes	  financières	   31	  243	   25	  619	   27	  525	  

Endettement	  net	   11	  848	   4	  581	   13	  789	  

Net	  gearing	   19,14%	   6,80%	   22,25%	  

	  	   	  	   	  	   	  	  
Flux	  net	  de	  trésorerie	  généré	  par	  
l'activité	   -‐813	   14	  156	   3	  113	  
CAF	  après	  coût	  de	  l'endettement	  
financier	   1	  343	   10	  637	   2	  160	  
	  

• L’endettement	  net	  du	  groupe	  s’établit	  à	  11.8	  M€	  contre	  4.6	  M€	  au	  31	  août	  2010.	  L’augmentation	  
de	  l’endettement	  net	  de	  près	  de	  7.3	  M€	  s’explique	  principalement	  par	  :	  	  

- La	  souscription	  d’emprunts	  sur	  le	  semestre	  pour	  9	  M€	  qui	  doivent	  servir	  à	  financer	  :	  	  

o La	  réalisation	  d’une	  plateforme	  logistique,	  d’un	  siège	  social	  et	  d’un	  magasin	  en	  Espagne	  
pour	  2.8M€	  

o La	  création	  d’un	  atelier	  intégré	  de	  fabrication	  de	  liner	  sur	  le	  site	  industriel	  de	  La	  Fouillouse	  
pour	  5	  M€	  

o L’acquisition	  des	  locaux	  du	  siège	  social	  aux	  Etats-‐Unis	  et	  du	  magasin	  d’Atlanta	  pour	  1	  M€.	  

- La	   hausse	   de	   la	   distribution	   de	   dividendes	  mis	   en	   paiement	   à	   l’issue	   de	   l’Assemblée	   Générale	  
d’approbation	   des	   comptes	   annuels	   clos	   au	   31	   août	   2010	   de	   +1.3	  M€	   (dividendes	   de	   	   4.3	  M€	  
versés	  au	  titre	  du	  résultat	  au	  31	  août	  2010	  contre	  3	  M€	  	  au	  titre	  des	  dividendes	  versés	  en	  janvier	  
2010	  sur	  le	  résultat	  au	  31	  août	  2009).	  

• Le	  ratio	  Net	  gearing	  reste	  très	  maîtrisé	  et	  la	  structure	  financière	  est	  solide.	  

PERSPECTIVES	  
Aujourd’hui	   dimensionné	   pour	   réaliser	   25	   000	   piscines	   à	   périmètre	   constant,	   le	   groupe	   Piscines	  
Desjoyaux	  a	  réintégré	  l’ensemble	  de	  la	  plasturgie	  et	  la	  fabrication	  des	  liners.	  

• Cap	  donc	  à	  l’international	  avec	  l’ouverture	  de	  4	  filiales	  :	  Italie,	  Etats-‐Unis,	  Brésil,	  Chine	  avec	  pour	  
objectif	  à	  5	  ans	  d’un	  CA	  de	  50/50	  France	  et	  Export	  dont	  30%	  de	  part	  de	  marché	  en	  France.	  

• Potentiel	  de	  80	  000	  piscines	  par	  an	  au	  Brésil,	  soit	  le	  second	  marché	  mondial	  et	  500	  000	  bassins	  à	  
rénover	  aux	  Etats-‐Unis.	  	  

	  

CALENDRIER	  DE	  COMMUNICATION	  2010/2011	  
	  
Chiffre	  d'affaires	  du	  3ème	  trimestre	  :	  8	  juillet	  2011	  
Chiffre	  d'affaires	  du	  4ème	  trimestre	  :	  7	  octobre	  2011	  
Présentation	  des	  Résultats	  annuels	  :	  2	  décembre	  2011	  
	  
Rappel	  
Piscines	   Desjoyaux	   fabrique	   et	   commercialise	   des	   piscines	   enterrées	   ainsi	   que	   des	   articles	   périphériques.	   Le	  
groupe	  a	  réalisé	  en	  2009/2010	  un	  chiffre	  d’affaires	  de	  74.8	  millions	  d’euros	  et	  un	  résultat	  de	  4.3	  millions	  d’euros.	  
L’action	  est	  cotée	  sur	  le	  marché	  NYSE	  Alternext	  de	  Paris.	  
	  
www.desjoyaux.com	  
Contact	  :	  François	  Xavier	  Dupont,	  SHAN,	  tél.	  :	  01	  44	  50	  58	  74	  


